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�
�

���� !����"��# ����� !�!�$��$� �����%�&���� ���+�5!0���������'����!��

%��!()� ��  !� ����!*��!���� !� 
�+���!�  !� ���,������ ����-�����./

 !�!�$��$� �� ��� "0��1���/� �2*�� �&*!��$�� (!)��� 3� �� !�4!������56�� !

��4�!�!���56��  !� 2�� ����!���  !� ����)��57!�� ���!()� �� 4�)�� 4)�*!56�

���)�!���-����/� �!��)���� !� )!(�����/� !� ��+���!�  !� 4��,������ !���-�����8

����� 4�)�!�  !��!� 4)�*!��/� !��!��� !���  !� !92��,&)��� (!)��� ���42�+$!�

'�:�.� !��+� ���!()� �� �� 2���� !���  !� �������;����� ���)�!���-����

'"0��/�#<<<./�4!)����� ����(!)�56�� !�)!�2��� ��� !��()!(� ���4�)��=>

�!��)!�� !� ?@� 4)� 2���/� �������!��!�� ���� �!�+)���� ���)�!���-�����

4)!!���&!�!�� ��8

��� ����)+)���  !� �2�)����� !���� �:��  !�!�$��$� ��� 4�)�� �� !�������

&)����!�)�/�2����A� ���4�)�� �� ��+���!� !�4��,������ !��!B!)�,����� !� !��+����

���4�)���$�� '!8(8� :�0	
���/� #<<CD� �������"0	
�/� #<<?D


�����/� #<<<./> ��"���3�2���� !���!�4!������ ���������4��!��!�

 !�  ��%����� �2����!��!�� 4�)�� (!)�)� 4)�*!57!�� ��2���� 4�)�� �� !�������

&)����!�)�8��!������)��/�4� !���!��&�!)$�)��)�*!�E)���� !� ��$!����!����!

��2�2��56��  !� ��4����� 4�)� �!��)/� 2��� ��)���!),������ ��3� �(�)�� 4�2��

!B4��)� �� !�� �� !���� �:�8� F!��!� �)�&��G�� �6�� �4)!�!��� ��� ��

4)��!�)��� )!�2��� ��� ���� !��/�����4)�*!57!�� �!��)�����4�)����4!),� �

#<<<�>@@=8

�����7��6��6�����
�
��6����6��������

���� !����"���3�&��!� �����!��)2�2)�� �!E)���� ���� !�����F��
/

 !�!�$��$� ��4�)����!���������2��)������8�'������!0�&"8/�#<<=D��0H�F

# �����������)!������(��92���&)�2���I��!�8���!�/��2�J�!��/�3�2��� ��� �A!��� � !�� ���-���/�����(�

 ���)����()!(�������������� !����� ��K�����!��)/����G!�� ���������(L� � !�4�)��!2������2+)���

��()� ��/��!� �����������������92!�!� ! ��� ��M� !2���K)�!���/��� !/��!(2� ��������/����4E�����

��2��� !�����2�����)�,���!��92!��2�)�$������������3)���� !�������2)��� !� �$�� � !��4�(6��'����/

#</�48�>N�=#.8
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!)�:�0	
����'#<<C.�4�)��2���)!$��6�� !��� !�����:�������)2, ���4�)�����)�������3�#<<C8
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�/0��!%�-�	��1���&("�	���2�34������	�5&-��&+�����

O������F���/� #<<P.� �"��� 4!)�!��!� M� �����!�  ����� !����  �� ��4�

��G���!�� '��
�F��F/�#<P@.� !��92!� ��� ���257!�� �6���&�� ��� ��4�)��)

 !�2�� ����!��� !� !92�57!�� ���!�)�A� ��8

������!��� !�!92�57!�� ���� !���4� !��!)�!��)���� ���!(2���!���)��QN

F(V) = 0  (1)

�� !���3�2��$!��)� !�!92��,&)��� !� ��!��6��-�'�R�!)�� !�$�)�+$!��./�!

�� 3�2��� �2�56��$!��)��6�����!�)� !� ��!��6����'�R�!)�� !�!92�57!�.8

�247!��!�92!����!*�� ��!)!���+$!�8����)!��56��M�� ��!��7!�/�-�!��/��247!�

�!�92!����R�!)�� !�$�)�+$!��� �!*������)�92!����R�!)�� !�!92�57!����

����!��� � 2-� :� �38� �����/� 2-� �� �3� $�)�+$!���  !$!�� �!)�  !�!)���� ��

!B�(!���!��!8� ��)�� �����  !� ����&)�(!�/� 3� �!�!��+)���  !�!)����)� 2��

���256���������� !�!92��,&)��/��;/��2��!*�/��247!��!�92!� ∃ ��S��;/� ����92!

�'�;.�S�@8

�� �� �� ���256�� �������/��;/� �� �&�) �(!�� �)� ��������!��!�2����A� ��4�)�

�!����42��)�����$�����*2���� !����257!��4�)������ !���)!92!)���4�)��56�

 ��$!��)���!�� ����()24��� !�$�)�+$!��/�!� E(!����!�!BE(!���8��!*���
�
��

$!��)�����!� �������$�)�+$!���!� E(!����!��
�
���$!��)�����!� �����2-����3

$�)�+$!���!BE(!���8���!92�56��'#.�4� !��!)�)!!��)��������Q

F(V
1
, V

2
) = 0 (2)

��4�)��)� �� ��!)!����56�������� !�'>./��&�3���!Q

02211 =+ dVVFdVVF )()(
** (3)

�� !��
�
� !��

�
� �6�����)�A!��  !�  !)�$� ��� 4�)������  !��� �$���� ��� !���;8

�!���$!� ���!� 'N.�4�)�� �
�
/� �!���!�92!Q

N ����)!�� !���G!��4� !���!)�!�����)� ���!���0H�F�!0�&"8�'#<?>/�#<<>./�
���0��F�O�������F

'#<<=/�#<<P./�!��0H�F�O������F����'#<<P.8
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���� !"���#"$%& �� !��'($")*+$��,!+&"�#&+&�&��%�-��$&�.+&/$"!$+&

�/0��!%�-�	��1���&("�	���2�34������	�5&-��&+�����

22

1

11 dVVFVFdV )]()([
**−−= (4)

�2

21 dVVBdV )(
*= (5)

���2��� ���!� 92!� �� ���)�A� ��$!)��/� )(
*1

1 VF
−

/� !B���!/� 'C.� )!4)!�!���� �

���256�� !���G���!��4�)������ !��8

�++�/�  !� �$-!&+$<&=1�

�!� ��.'�T.� �����)�A�  ���  !)�$� ��� 4�)������  !� 4)��!�)�� �) !��  !��/

�$���� �� 4�)�� ��� $���)!�� ���������  ��� $�)�+$!���  ���� !��/��;/� �� ���256�

�����5� ����4�)��)� ��4)��! ��!���� !��)����������)!4)!�!�����4!����2��

�4)�B���56��  �� ���256�� U$!) � !�)�V8� W��! � �� 92!� ���� ����������  !

�;/���� !)�$� ���4�)������ !����!����!)��/�4)� 2A�� ��!))���!��)!������256�

 ���� !��� !� �� ���256�� U$!) � !�)�V8� 0���� ���))!�  !$� �� M� ���!�)�A�56�

 ���!92�57!�� ���� !��8

��)�� ������A�)� ��� !�!�����  ��� !))���  !� ���!�)�A�56�� !/� �����/� �&�!)

)!�2��� ��������4)!�����/�2����A����!��3�� ����2�3)��������!)����$���92!

�4)�B����� ��� )!�2��� ���  ���� !���  �� ���256�� U$!) � !�)�V8�F�� ����

 �� �� !��� �"��/� 2�� 4)��! ��!����  !� �+��2��� !�� $+)���� !��+(���

'��G���!�1�2�!).�3�2����A� �/�!��92!����G�92!�!BE(!���3� �$� � ��!��#

4�)�!���(2���8��!������)��/�4� !��!� !����)�2����!9L;����� !��+��2���/� !

�� ��92!������)�A�.��!*��)!!����� ��!���� ��!��+(��8���92!��6���!E)���

92!��!��������)!�!)!��!�M����!�)��4!���92��������256�� ���� !������$!)(!

4�)�� �� ���256�� U$!) � !�)�V� M��! � �� 92!� #� �)!�5�� !/� ����� ���$�)*�/� ��

�R�!)�� !�!��+(����'�����G�� !�#.��!�!��+)���4�)���!��&�!)�2������256�

4)!�����  ���� !��8���B��� !0� &"8� '#<?>.�  !�����)��� 92!� �!� 4� !� !���)

&������!� �!(2)�� !�92!/�92�� ��#� �!� !)��� ��������/����3�� �� !�$+)���

!��+(����  !� ��G���!�1�2�!)� 4)� 2A�)+� 2��� ���256�� !B����  �� �� !��8

� !����/� �� !B4!)�;����� ���� ���� !�����F��
� )!$!��� 92!� ���257!�

�����!��!� 4)!������ �6�� �&�� ��� �� 4�)��)�  �� �4����56��  !��!��3�� �� ���
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�/0��!%�-�	��1���&("�	���2�34������	�5&-��&+�����

4�2����!��+(���/�4�)�!B!�4���#�≤�=/�!�����*2��������2��4)��! ��!���

 !� !B�)�4���56�8

��������
�
�����>�����6����6��������=

���� !����"���3�2���� !��� !�!92��,&)���(!)������42�+$!��!�4!������ �

4�)�� (!)�)� 4)�*!57!��  !�!)��������� !�� �!�4��  ���)!��� 4�)�� �� !�������

&)����!�)�8� �2�� !�4!������56�� �!E)���� �!(2!� �� �)� �56�� �2��)�������  !

�� !��(!�8����� !��� 2����A�� ���!��������  !� ��2�2��56��  !� ��4����

4)�4�����4�)���B���!���)�!��!)�'#<<P./�!��92!������$!����!������!��)����

�6��  !�!)���� ��� !� �(!���!��!/� (!)�� �� )!�2��� ��� ��2���A� ��8� �

�!(2�)/� ��!��)2�2)�� �!E)���� ���� !���3��4)!�!��� �8

��� !92�57!��  ���� !��� �"��� 4� !�� �!)�  !��)����/� (!�!)����!��!/�  �

�!(2���!� ��)��Q

Tt     tKtIttQtVtVH ,...,,))(),(),(),(),(
~

),(
~

( 10121 ==−Π (6)

Tt     tItKDItK ,...,),()()()( 11 =+−−= (7)

�� !

?'0.� 3� �� $!��)� ����!� �� ��� )!� ��!����� �!��)����� '�2�)�/� ��2(2!�.� 4�)

2�� � !� !���4������������0D

Π'0.�3���$!��)�����!� �����2���� !�4)� 256�� !�2���2�� � !� !���4����/

�������0/� !� ��!)!��!���!��)!�D

�'0.�3���$!��)�����!� �����,$!�� !���$!����!���/�4�)��!��)/��������0D

@'0���#.�3���$!��)�����!� ����!���92!� !���4����� ��� �$!)�����!��)!�/���

���� ������0�A��/� ��4��,$!��4�)���!)�2����A� ���������0D

6�3������)�A� ��(����� �����B��� !� !4)!���56�D

= ���4)!�!���56�� !�����!56���!(2!��0H�F�O������F����'#<<P.8
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���� !"���#"$%& �� !��'($")*+$��,!+&"�#&+&�&��%�-��$&�.+&/$"!$+&

�/0��!%�-�	��1���&("�	���2�34������	�5&-��&+�����

)(
~

tV1 �!� )(
~

tV2
�)!4)!�!������2�)���$�)�+$!���4�)��������0Q� )(

~
tV1 �3���$!��)

 ���$�)�+$!���!� E(!����!� )(
~

tV2 �
3���$!��)� ���$�)�+$!���!BE(!���8

F��!��!�92!�4�)��2�� � ������0�S�τ/���!92�56��'P.�!�4!�������2���� !��

�:�� !�2��4!),� �/� �����!��'#.8���!92�56�� 'X.� )!4)!�!���� �� )!��56�

�)� �������� !���2�2��56�� !���4��������!�������8

J� ��4�)����!� ����!���)� 92!/� ����� !��� �"��/� ��� !���92!��  !� ��4����

 ��4��,$!��� 4�)�� 2����A�56�� ��� ���� 0C�� �6��  !�!)���� ��� 4!���

��$!����!����� ���))� ��� ���!)��)�!��!� ��� ���� 0�C�/� ����� ��2��)� �� ��

��(2)�� �&��B�8

��,
������� �� �6�����
�����������6����6��������

  Ano t   Ano t + 1   Ano t + 2   
  )(tQ    )1( +tQ    )2( +tQ    

)1( −tK  )(tΠ  )(tK  )1( +Π t  )1( +tK  )2( +Π t  )2( +tK  
  )(tI    )1( +tI    )2( +tI    

  )(
~

tV    )1(
~ +tV    )2(

~ +tV    

 

���G!�!� ���!� @2�3� !� �� �)�*!�E)���  �� ��$!����!���/� !�4!������ �

!B�(!���!��!/�D�2�3	�2�3	���	�2�3E/� ���� !���  � ��4!���� !92�57!�� 'P.� !

'X.� 4� !� �!)� )!���$� �� 4�)��!���  !� 2��� �3)�!�  !� �+��2���� !�� 92!� �!

����� !)����� !���� �:��  !� 2�� 4!),� �8� �)��!�)��!��!/� ����2����!� �

�)�*!�E)���  ��� !���92!��  !� ��4����� �� 4�)��)�  �� !92�56�� 'X.8� ���6�/�  � �

)(
~ τ2V /� �&�;���!� )(

~ τ1V /� )(τQ � !� )(τΠ � 2����A�� ���!� �� �� !��

!�4!������ ��!��'P.8

�����A�� ���!� ���3�� ��  !� ��G���!�1�2�!)/� �&�3���!� �� �4)�B���56��  !

4)��!�)���) !�� !�'P./� � ��4�)Q
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Variável Índices Descrição 

Demanda do usuário (u) pelo bem ou fator primário is )(
)(

u
isx  

  

 

 

(u) = (3), (4), (5) e (k j)  
para k = 1, 2  e  j = 1,...,h; s = 1, 2; 
se (u) = (1j)  então i = 1,...,g + 1; 
se (u) ≠ (1 j ) então i = 1,...,g 

 
 

)(
)(

u
isp  

(u) = (3), (4), (5) e (k j)  
para k = 1, 2  e  j = 1,...,h; s = 1, 2; 
se (u) = (1j)  então i = 1,...,g + 1; 
se (u) ≠ (1 j ) então i = 1,...,g 
 

Preço pago pelo usuário (u) pelo bem is 

)(
)(

u
ix •

 
(u) = (3) e ( k j ) para k = 1, 2  e           
j = 1,...,h. 
se (u) = (1 j ) então i = 1,...,g + 1;         
se (u) ≠ (1 j ) então i = 1,...,g 
 

Demanda pelo bem composto ou fator primário i pelo 
usuário (u) 

)1(

),1(

j

sga +  

 

j = 1,...h.      s = 1, 2 Mudança tecnológica: utilização de fatores primários 

)1(
)(
j

ka  

 

j = 1,...h Mudança tecnológica no custo do capital 

)2(

)(

j

isa  

 

j = 1,...h Mudança tecnológica no uso do bem i de origem s 
para investimento 

))((
)1(

uis
ra  r, i = 1,...,g; s = 1, 2  

(u) = (3), (4), (5) e (k j )  
para k = 1, 2 e  j = 1,..., h 
 

Mudança tecnológica no uso do bem r1 como margem 
para facilitar o fluxo de is para (u) 
 

)(
)(

u
isa  i = 1,...,g; s = 1, 2  

(u) = (3) e (k j )  
para k = 1, 2 e  j = 1,..., h 
 

Mudança tecnológica relacionada à origem do uso do 
bem is pelo agente  (u) 

)(isa  

 

i = 1,...,g; s = 1, 2 Mudança tecnológica relacionada ao uso do bem is 

atwist   Mudança tecnológica genérica relacionada à origem 
do consumo 
 

)(
)(

u
ia  

i = 1,...,g 
(u) = (3) e (k j ) para k = 1, 2 e  
j = 1,..., h 
 

Mudança tecnológica relacionada ao uso do bem i 
pelo usuário (u) 

)(ua  

 

(u) = (1), (2) Mudança na demanda do usuário (u) 

c   Gasto total das famílias 

q   Número de famílias 

������2�
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Variável Índices Descrição 

)3(
)( •ip    i = 1,...,g Preço dos bens compostos consumido pelas famílias 

q
isf 4

)(  

 

i = 1,...,g; s = 1, 2  Termo de deslocamento na curva de demanda por 
exportações, para quantidades 

p
isf 4

)(  

 

i = 1,...,g; s = 1, 2  Termo de deslocamento na curva de demanda por 
exportações, para preços 

e  
 

 Taxa de câmbio, R$/US$ 

))((
)1(

uis
rx  r, i = 1,...,g; s = 1, 2 

 (u) = (3), (4), (5) e (k j )  
para k = 1, 2  e   j = 1,..., h 
 

Demanda pelo bem r1 utilizado como margem para 
facilitar o fluxo de is para (u) 

)0(
)1(
j

ix  

 

i = 1,...,g;  j = 1,..., h Produção do bem doméstico i pela indústria j 

)0(
)2(it  

 

i = 1,...,g Poder da tarifa sobre as importações de i (poder da 
tarifa é definido como 1 mais a alíquota tarifária) 

))(,,,( usit τ
 

i = 1,...,g; τ = 1, 2, 3; s = 1, 2 
 (u) = (3), (4), (5) e (k j )  
para k = 1, 2 e  j = 1,..., h 
 

Poder do imposto τ  nas vendas do bem is para o 
usuário (u) (poder do imposto é definido como 1 mais 
a alíquota) 

)(

)(

j

kf  

 

j = 1,..., h Termo de deslocamento para o crescimento do 
estoque de capital na indústria j 

)(kf  

 

 Termo de deslocamento para o estoque de capital 
total 

)1()1(
)2,1(

j
gx +  j = 1,..., h Estoque de capital na indústria j ao final do ano, i.e., 

estoque de capital disponível para uso no período 
seguinte 
 

)1(
)(
j

kp  j = 1,..., h Custo de construção de uma unidade de capital para a 
indústria j 
 

)(1

)1,1(

j

gf +  
j = 1,..., h Termo de deslocamento do salário real para a 

indústria j 
 

)1,1( +gf  

 

 Termo de deslocamento do salário real da economia  

ipc   Índice de preços ao consumidor 
 

)( τif  i = 1,...,g; τ = 1, 2, 3 Termo de deslocamento para variação porcentual 
uniforme do poder do imposto τ sobre o bem i 
 

)(
)(
uf τ  

(u) = (3), (4), (5) e (k j )  
para k = 1, 2 e  j = 1,..., h;  
τ = 1, 2, 3 

Termo de deslocamento para variação porcentual 
uniforme do poder do imposto τ sobre sobre o usuário 
(u) 
 

������2�
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Variável Índices Descrição 

Ri   Investimento real agregado 

 

Rc   Consumo real agregado 

 
fic   Relação entre investimento real e consumo real 

 

)5(
)(isf  i = 1,...,g; s = 1, 2  Termo de deslocamento para gastos com “outras 

demandas” 

 
)5(f   Termo genérico de deslocamento para gastos com 

“outras demandas” 
 

)(ua  (u) = (k j )   
para k = 1, 2  e  j = 1,...,h 
 

Termo de deslocamento da demanda do usuário (u) 

ω   Taxa de retorno do capital esperada 
 

)( jr  

 

j = 1,...,h Taxa setorial de retorno do capital  

)2(
)(
j

kz  

 

j = 1,...,h Investimento setorial 

)2( jf  

 

j = 1,...,h Termo de deslocamento do investimento setorial 

)( jtrend  

 

j = 1,...,h Taxa setorial de retorno do capital no longo prazo 

Outras  Relativas a definições do modelo 

����R����� �� %�-0$-(&=1�
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Símbolo Descrição 

)(
)(
u
iσ  Parâmetro: elasticidade de substituição para o usuário (u) entre as origens 

alternativas do bem ou fator i 
)0( jσ  Parâmetro: elasticidade de transformação na indústria j na produção de 

diferentes bens 

))(,,( uliV  Fluxo de insumo-produto: valor de compra do bem ou fator i de origem l 
usada pelo usuário (u) 

))(,,( uiV •  Fluxo de insumo-produto: ))(,,( usiV somado para s 

))(,,( uV ••  Fluxo de insumo-produto: ))(,,( usiV somado para s e i 

)(iγ  Parâmetro: parâmetro de subsistência no sistema linear de gastos 

)(iβ  Parâmetro: participação marginal orçamentária no sistema linear de  gastos 
do bem i 

)(isη  Parâmetro: elasticidade da demanda por exportações do bem i 

),( jlY  Fluxo de insumo-produto: valor básico da produção do bem l pelo setor j 

),( jY •  Fluxo de insumo-produto: soma de ),( jlY  sobre j; i.e., valor básico da 
produção do setor  j 

B(l, s, (u))  Fluxo de insumo-produto: valor básico de ls pelo usuário (u) 

))(,,,( usilM  Fluxo de insumo-produto: valor básico do bem doméstico l usado como 
margem para facilitar o fluxo de is para (u) 

))(,,,( usiT τ  Fluxo de insumo-produto: conjunto de impostos τ sobre as vendas de is 
para (u) 

)( jδ  Parâmetro: taxa de depreciação na indústria j 

)( jα  Parâmetro: sensibilidade do crescimento do estoque de capital a taxas de 
retorno na indústria j 

))3(,,( siV  Parâmetro: valores iniciais de ))3(,,( siV  

 

))3(,,( ••V  Parâmetro: valores iniciais de ))3(,,( ••V  

 

G Conjunto: {1,2,..., g}, g é o número de bens compostos 

 

G* Conjunto: {1,2,..., g+1}, g+1 é o número de bens compostos e fatores 
primários 

H Conjunto: {1,2,..., h}, h é o número de indústrias 

U Conjunto: {(3), (4), (5), (k j) para k = 1, 2 e j = 1,..., h } 

U* Conjunto: {(3), (k j) para k = 1, 2 e j = 1,..., h } 

T Conjunto: {1, 2, 3}, tipos de impostos 
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���� !��� 4���2�� 2�� �R�!)��  !� $�)�+$!��� ����)� 92!� � �� �R�!)��  !

!92�57!�8� �� !����G��  ��� $�)�+$!��� !BE(!���� 4�)�� �!� �!�G�)� �� �� !��

 !4!� !)+� ��!�4!������56���!E)����!� ����&*!��$��� !����2��56�8���)���!

�����)� !��!� 4)�&�!���  !� ��)��� ����!�+����/� �� ��&!��� =8#� 3�  !� ()�� !

2���� � !/�2���$!A�92!�� !�����������#C?�&������ !�$�)�+$!���!�##<�&�����

 !� !92�57!��  ���� !���  !� ���) �� ���� �2���  ��!��7!�� &+�����8� �����

 ��!��7!��)!4)!�!��������4)� 2����'���./�����!��)!��'0F�./�����)�(!��

 ���4)� 2����'���./������4������'��H./�!���2����A�56���2��6�� ��4)� 2��

����� ��)(!�� '���/� F�F���.8P � �����/� 4� !��!�  !�!)����)� �

�R�!)�� !B����  !� $�)�+$!��� !BE(!���8����� !��� �"��� 4���2�� ##C8<N?

!92�57!�� !� #PC8CXX� $�)�+$!��8� �����/� 4�)�� �!� �!�G�)� ���� !��/� =<8PN<

$�)�+$!���  !$!�� �!)�  !�!)���� ��� !B�(!���!��!8� "�)��� 2����A� ��� �);�

�!�G��!��������!)����$���4�)������ !��/�$���� ��!��)��3(���� !����2��56�

4)! !�!)���� ��8

��.����B��� �� �6���������
��6���.������6������R������

�?
��L���6����6��������

 Componentes Variáveis Equações Exógenas 

(COM) 80 15 9 5 
(MAR) 2 0 1 0 
(NONMAR) 78 0 1 0 
(COM,IND) 3360 7 5 2 
(COM,IND,SRC) 6720 6 4 2 
(COM,IND,SRC,MAR) 13440 4 2 2 
(COM,IND,SRC,TAX) 20160 2 2 0 
(COM,SRC) 160 11 7 4 
(COM,SRC,MAR) 320 6 3 3 
(COM,SRC,TAX) 480 3 3 0 
(COM,TAX) 240 1 0 1 
(IND) 42 24 16 8 
(TAX) 3 5 0 5 
Macro 1 74 66 8 

P ����!�F�F�����6���2&���*2����� !����8
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�� 4)��!�)�� ���2���  �� ��&!��� =8>� �4)!�!���� ��� $�)�+$!��� !BE(!����  �

�!�G��!���� &+�����  �� �� !��8� �!4)!�!���� 2�� �!�G��!���� 4� )6�

2����A� ��4�)��!B!)�,����� !�!��+��������4�)���$��!�����2��57!�� !��2)��

4)�A��'!���92!� !���4�������������!.8����!��!�G��!�������&3��3�2����A� �

4�)�����2��)�!�!����� !�4��,�����!���-�������&)!��)�*!�E)����4)�*!�� ��� �

!�������8

����!� !)�$�)�!��!��!�G��!���� ���� !��/�4� !��!�4!)�!&!)�92!�G+��2����

$�)�+$!��� (��&����  !���� ��� !B�(!���!��!8� ��)� !B!�4��/� 4!��� �� ��  �

��!)��/����,$!�� !���4�����2����A� �����!��������3������ !)� ����B������!

��B�)����,$!�� !���4�����!���� ���!��)8��!��� �� �� �� !��� �/� ��B����!��

����2���)!��� ������,�����!�������2���)!��� ��(�$!)���!�����$!����!���

�()!(� �� )!��/� ��4�� ���!� �� ��&�!��!����)�!���-�����  �� !�������8

���)!��)�57!�������� �����&)!���!��������4!���!����G�� ����&�!��!����)�

�92��2����A� ���!)6����4�)����!����� !�!)����56�� !��2 ��5�������4)!5��

)!����$��� !/� ����!9L!��!�!��!/�  ��� )!�4������  ��� �(!��!�� ���� !�!�����  !

�2 ��5���!BE(!���8�����!����!)4)!��)!�����)!�2��� ��/�3����$!��!��!��!

�!)� !���!��!� �� ���2)!A��  �� ��&�!��!����)�!���-����8� �� "�(2)�� =8#

����)�� 2��� )!4)!�!���56�� !�92!�+�����  �� ��&�!��!����)�!���-����

 !��2)���4)�A��2����A� ��4�)��!B!)�,����� !�!��+��������4�)���$�8

F��"�(2)��=8#/� ��� $�)�+$!��� !BE(!���� �6�� )!4)!�!��� ��� !��)�� !� ���G��

�G!���� !� ��� $�)�+$!��� !� E(!����  !��)��  !� ���G��� 4�����G� ��8� ��� �!���

�� ������� �)!56�� !���2���� � !�!��)!����$�)�+$!��8������/�4!��� �� �� �

��!)��/� ����� !)����!� !BE(!���� ��� �!(2���!�� $�)�+$!��Q� !���92!�  !� ��4��

���/� �!�����(��� !� ���+)��� )!��8� �� �� �� ���+)��� )!��/� �� �� !��� 4� !

 !�!)����)� �� !�4)!(�� �()!(� �8��!�!)���� ��� �� �,$!��  !� !�4)!(�/� �

�!�����(���!���!���92!� !���4����/�4� !��!��&�!)���4)� 2���������'�0�.8

�!��� �� ��  ��  !��� �/� �� ����2���  ��� ���,����� !� ����2���  �� (�$!)��

�6��!BE(!���8�F���!�G��!���� !��2)���4)�A���247!��!�92!���)!��56��!��

�)!�����2���)!��� ������,�����!� ��$!����!����)!����!*����B�8��!������)��/
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Demandas
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Fluxos 
Básicos

COMxSRC V1BAS V2BAS V3BAS V4BAS V5BAS

Margens COMxSRCxMAR V1MAR V2MAR V3MAR V4MAR V5MAR

Impostos COMxSRCxTAX V1TAX V2TAX V3TAX V4TAX V5TAX

Trabalho 1 V1LAB

Capital 1 V1CAP

Outros 
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1 V1OCT

Produção 

Conjunta

Imposto de 

Importação
IND 1

COM MAKE COM V0TAR

Matriz de Absorção

COM = 80: Número de bens
IND  =  42: Número de setores
SRC = 2:   Origem (doméstico, Importado)
MAR = 2:   Margens ( comércio, transporte)
TAX  = 3:   Impostos ( ICMS, IPI/ISS, OUTROS) 
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 1999 2000 2001 2002 2003 2004 Projeção média 
1999-2004 

Consumo real das famílias 0.50 2.40 3.31 3.60 3.58 3.79 2.86 
Investimento real -4.90 7.50 3.50 3.50 7.29 4.00 3.40 
Consumo real do governo -6.20 0.40 3.50 3.50 3.50 4.00 1.38 
Volumes de exportação 5.49 5.63 8.57 6.08 5.90 5.79 6.24 
Volumes de importação -15.00 0.80 6.15 6.51 5.83 5.63 1.34 
PIB real 0.01 3.44 3.50 3.45 4.35 3.86 3.09 
Emprego agregado -1.16 3.15 2.83 2.26 4.12 2.46 2.26 
Salário real -3.14 -0.31 -0.89 1.61 -0.92 0.78 -0.49 
Taxa de câmbio nominal 42.34 10.66 -1.25 -1.33 1.13 -1.12 7.40 
Desvalorização real 39.36 3.34 -4.47 -3.69 -1.09 -1.66 4.32 
Termos de troca -25.73 -4.19 9.62 4.32 2.63 3.25 -2.44 
Índice de preços de investimento 2.13 13.57 4.31 4.41 8.45 0.99 5.56 
Índice de preços ao consumidor 9.00 8.00 5.00 4.00 3.50 3.00 5.39 
Índice de preços das exportações 18.59 8.65 10.34 4.96 5.78 4.11 8.63 
Índice de preços das importações 44.32 12.84 0.72 0.64 3.15 0.86 9.43 
Deflator do PIB 4.96 9.50 5.19 4.33 4.24 2.52 5.10 

 

�2�)��� G�4E�!�!�� 2����A� ��� �6�Q

�. F���!�+)��� ���!)��������/�2����A�)����!�4)�*!57!�� !�4)!5��/� $��2�

�!� !� ���3)���� !� �)!����!���� ���4)����4����4�)�!�)��� ���!)�����

< ���� !���������4�!�!��� ����)�$3�� ��/�H0Z&+!�:�������'
���0��F�O�������F/�#<<=/

#<<P.



������8&  & 	�������6��$-9(!/ ���

�/0��!%�-�	��1���&("�	���2�34������	�5&-��&+�����

 ���)�����&��!� ���!��!�������$��� ��"�0�'[�+" ��%�-��$%��(0"��G

�#+$-9� ����.8� ��� )!�2��/� �� �!�+)��� !B�!)��� �4����� 4�)�� 2�

�)!����!�����3 ��� ���4)!5������!)����������!����)��� !�>/@]��8�8

!� �)!����!�����3 ���  �� !���������2� ����  !� =/@]� �8�8� �� !)� �

4!���� 4�,�!�� !��  !�!�$��$��!���8

&. ��� !B4�)��57!��  ��� 4)����4���� 4)� 2����  �� 4�2��� &)����!�)�� ��)��

!����� ��� !�����!�)����!��!/� �!$�� ���!� !�� ����� !)�56�� �

�!�+)������!)���������!������4�)���!����G���E)���� ����3)�!�8��� !�

�!� !���&!�!�!)� �� �!(2���!� ���!(�)�A�56��  ��  !�!�4!�G�� �3 ��

4)�*!�� �Q�$.���B��� !��)!����!���������� !�?/@]��8�8�'��*��!��()6�/

�2���E$!��/� �����G7!�� !� -��&2�/� �� !�)�� !� ��&���+)��/� �2�)��

$!,�2����!�4!5��/��5R��).D�$$.���B��� !��)!����!����!��)!�C/@]��8�8�!

?/@]��8�8�'4�4!�/��!�2���!/�4�4!�6��!��)�!�����/���)�!� !��$!���&��� ��/

��&)���56��!����2�!�56�� !��+92�����!�!92�4��!����/�!B4�)��57!�

U�6���)� ��������V.D�$$$.���B��� !��)!����!����!��)!�>]��8�8�!�C/@]

�8�8�'E�!���$!(!�����!��&)2��/��2�)���4)� 2����$!(!�����&!�!����� ��/

4)� 2������ !)R)(�����&+�����/�4)� 2���� !���2)��!����5� ��/����3)��

 !� �!))�/� ������ ���  !� �5�/� ��)�!� &�$���/� �!)$�5��� 4)!��� ��� M�

!�4)!���/� ���*��!���� !� ����!���56�D� $M.� ��B���  !� �)!����!���

���!)��)!����>/@]��8�8�'4)� 2�����!���R)(������6���!))����/�!92�4��

�!�����!�!�)-�����/����!)���� !�3�)���/�4)� 2���� �����3.8

�. "�)��� 2����A� ��� 4)�*!57!��  !��()+������  �� 0�:�� 92!� �4�����

4�)�����)!����!����4�42��������� !�#/N]��8�8�'�3 ��� ��4!),� �.8

 . ���� !B�!56��  �� G�4E�!�!�  !� �)!����!���� �3 ��� ��2���  �

4)� 2��$� � !� ���6�� !��&)��$�)��� ��!��)!�#/C]��8�8�!�>/@]��8�8/

�6�� ��)��� �!����� �2�)��� G�4E�!�!�� ��&)!� �� ���4�)���!����  !

�2 ��5����!����E(�����!� !�4)!�!);�����8��������4!),� ��2����A� �

���� ���2��57!��G���E)����� 3� )!����$��!��!� �2)��� '>� ����./��4��2��!

4�)��6�� !B�)�4���)� �!�+)���� 4�)�� !����� $�)�+$!��8

�!/("0& �/� �!0�+$&$/

����&!���P8>��4)!�!�����������)��57!��4�)�����,$!�� !����$� � !� ����!��)!�

��� 4!),� �� #<<>�#<<?� !� 4)�*!57!�� 4�)�� #<<<�>@@=8� ��� �!��)!�� 92!

�4)!�!���������)��)!����!�������4!),� ��4)�*!�� ��4)� 2A!��&!����2*�

!B4���6������ !B4�)��57!�� 3������ !�!$� �Q� �� R��)���  �� �5R��)/� �� R��)��

 �� &�))��G�/� �� R��)���  !� 4�4!�� !� ()+����/� ��&)���56��  !� ���5� ��� !�  !



��� �������
���� !"���#"$%& �� !��'($")*+$��,!+&"�#&+&�&��%�-��$&�.+&/$"!$+&

�/0��!%�-�	��1���&("�	���2�34������	�5&-��&+�����

�)��(��� !���2)��!�4!�!�/���&)���56�� !��2�)���$!,�2���/�4!5���!���!��E)���/

�!))�)����!���&)���56�� !��)��(��� !��� !�)��!���&���+)��/�!���&)���56�� !

�2�)���4)� 2�����!���R)(����8��!��)!��4)� 2��)!�� !�&!��� !���4����/��2

�� �)!���!��!���(� �����!��!��&!���'��&)���56��!����2�!�56�� !��+92����

!��)���)!�/���&)���56�� !��4�)!�G���!�!92�4��!����� !����!)����!�!�)-����/

�� !)2)(��/�!������)256����$��./����&3���;���)!����!���� !����� �/� � �

�� !�!$�56��  �� �,$!��  !� ��$!����!����� ��� 4!),� �8� ��(2��� �!��)!�

�)� ����������)!��!���!�������4!),� ��4)�*!�� ��!��)!��56������&�!)$� �

!��)!� #<<>� !� #<<?/�  !$� �� ��� �� !)� ��  !�!�4!�G�� 4)�*!�� ��  ��

!B4�)��57!��  !� �!2�� 4)� 2���/� � 4�)� �6�� !���)!�� ��(� ��� ��� ������  !

��$!����!������2�4�)���)���!),����������),��!������(� ���������4�)���!���

 ������2�� �)� '!8(8�&��B��!������� � !�)!� �.8�J�������� �� �� R��)��� �

���3/���&)���56��!�)!����� !�E�!���$!(!�����!� !�(�) 2)���4�)������!���56�/

�2�)����� R��)��������!���)!��!� !�&!&� ��/�!�&!�!������!���� !�4)� 2���

 !��)�(!��$!(!���� ����2��$!��2��8

��&!� ����!���)� 92!� �� �!��)�  !� ���2����57!�� �4)!�!���� 2�� �)!����!���

4)�*!�� ��&������!����!)��)����4!),� ��#<<>�#<<?/�!��92!��������!��)� !

�)!����!���� ����� ��!�!)� �8� �� ����  ��� 4)�$���A�57!�� !�  ��� ��$��

��$!����!������!��!��!��)�*2�������������B��� !��)!����!���������4)EB����

 ���3 ��� ��!��������4�)����4!),� ��4)�*!�� �/�)!�2��� �� ���G�4E�!�!�

��&)!�4)� 2��$� � !8����!�������))!��������!��)� !��!)$�5����� 2��)����

 !� 2���� � !� 4R&����/� ���� ��  ����2�56��  �� )�����  !� 4)�$���A�57!��  !

!�4)!����  !� (!)�56�� !�  ���)�&2�56��  !� !�!)(��� !�3�)���8����)!�����/� 4�)�

!��!���!��)!�/�!��2 ��� !�4!)�4!���$��� !��2 ��5����!����E(������!)!�!�

�!)� ����� !)� ��� ��������� !���G!8

�(*/0$0($=1��  !� ��#�+0&=N!/

�� ��� ��� 4)�*!57!��  �� �� !��/� 4� !��!� �&�!)$�)� 2�� ��$��!����  !

�2&����2�56�� �����4�)��57!��4�)����(2��� ���4)����4����4)� 2���� ��4�2��

 !� ��4�)��57!�8�����&!���P8N�����)���� �)!����!����4)�*!�� �� ����!)��

!B�!)��� '��4�)��57!�.� !� ���!)��� '4)� 256��  ��3�����.�  ��� 4)����4���

4)� 2���� ��4�2��� !���4�)��57!�/���))!�4�� !� ����92��!�?@]� ��$��2�

�!� !���4�)��57!��!��#<<?8�����>#�4)� 2����������� ��/�4�)��#C�����!)��



������8&  & 	�������6��$-9(!/ ���

�/0��!%�-�	��1���&("�	���2�34������	�5&-��&+�����

���!)��� �)!��!������  �� 92!� �� !B�!)��/� !� 4�)�� =�  !�!�� �� ��!)��� !B�!)��

 !�)!��!� ��� 4!),� �� 4)�*!�� �� '#<<<�>@@=.8� J� �� 92!� ���))!� ���

���*��!���� !� ����!���56�/� �!)$�5��� 4)!��� ��� M�� !�4)!���/� 4)� 2���

��)���;2������ !� !�4!)�2��)��� !��2�)���4)� 2�����!���R)(����8

���!��)����*��!����!�����!���56�/�92!�)!4)!�!�������(�����������2)����/

�4)!�!����92! �������!)���!B�!)���!��2�!���������!)������!)��/��4����� �

4�)������2&����2�56�� ���2)�����!B�!)���4!��� ��3�����/���$��!����92!

!��+� �)!���!��!���(� ��M� !�$���)�A�56�����&���������,���� ��4!),� �8

��)�� &!���  !� ��4����/� !���� �2&����2�56��  !� ��4�)��57!�� 3������ �)���8�F�

����� ��� ����4)����4����4)� 2���� ��4�2��� '!92�4��!����� !�!�)-������ !

��&)���56��!����2�!�56�� !��+92�����!�!92�4��!����./�����!)��� ���!)��

�)!��!��������!�!)� ��!��!/�!�������� ���2&����2�56���!)��!������!��2� �

!��+� ��(� �� �� !�4!������ � !��  !��!� ��4��  !� &!�8� ���!� ���4�)���!���� 3

�&�!)$� �� G����)����!��!� ��� !�������� &)����!�)�/� 4���� !�� 4!),� ���  !

!B4���6��  �� ��$!����!���/� ������� 4)�*!�� �/� ������ �� 4)� 256�� ���!)��

����� ��� ��4�)��57!��  !� &!���  !� ��4����� �!� !�� �� �)!��!)� �� ��B��

�!�!�G���!�8

�)� 2���� 92,������ '!�!�!����� 92,������ �6��4!�)�92,�����/� �2�)��

4)� 2���� ��)!�����!�4)� 2����4!�)�92,������&+�����.��6�����R������92!

4)�*!���� �)!����!��������)�  �� ��!)��� !B�!)��� 92!� ���!)��� ��� 4!),� �

#<<<�>@@=8��� &��B�� ���4!����$� � !� !B�!)���  �� �!��)� ��� ��,�� ��A� ���

92!���� !�!����� �� !�$���)�A�56�����&���� �!*����!����!�!��$��8

"�����!��!/���&!��!������)�92!/�����!�!B��2�)������� !�#<<<� !�������

4)�*!57!�/�����!��92!����))!2�����B� !�$���)�A�56�� ��)!��/��6���!�4� !

4!)�!&!)� !� ��)������)��2����$��!����(!�!)���A� �� !� �2&����2�56�� !

��4�)��57!�8� ��)� �!� �)���)�  !� 2�� 4)��!���� !��)2�2)��/� 3� ��4�)����!

�&�!)$�)� �)�*!�E)���� !�� ��&�!��!�� ����� !��+$!��� '�!� !��!� ��)� �� ����./

!B������ �� ������ !�4!�,�����8



��� �������
���� !"���#"$%& �� !��'($")*+$��,!+&"�#&+&�&��%�-��$&�.+&/$"!$+&

�/0��!%�-�	��1���&("�	���2�34������	�5&-��&+�����

��.����F��� ��������
��6���\����6�������6�6����������4

��V��6�������������� 2�76�����
��3	� ��������B

 Descrição da atividade Histórico  
1992-1998 

 

Projeção  
1999-2004 

 

Ranking 
 1999-2004 

1 Agropecuária 2.44 3.23 33 
2 Extrativa mineral (exceto combustíveis) 0.94 3.28 30 
3 Extração de petróleo e gás natural, carvão e outros combustíveis 6.07 3.71 16 
4 Fabricação de minerais não-metálicos 2.23 4.12 9 
5 Siderurgia 1.93 4.11 10 
6 Metalurgia dos não-ferrosos 3.51 3.98 12 
7 Fabricação de outros produtos metalúrgicos 2.57 4.76 4 
8 Fabricação e manutenção de máquinas e tratores 3.35 4.33 8 
9 Fabricação de aparelhos e equipamentos de material elétrico 4.45 3.06 34 

10 Fabricação de aparelhos e equipamentos de material eletrônico 1.09 4.44 7 
11 Fabricação de automóveis, caminhões e ônibus 3.37 3.78 15 
12 Fabricação de outros veículos, peças e acessórios 3.60 5.22 3 
13 Serrarias e fabricação de artigos de madeira e mobiliário 1.57 4.66 5 
14 Indústria de papel e gráfica 2.35 4.04 11 
15 Indústria da borracha 0.54 5.95 1 
16 Fabricação de elementos químicos não-petroquímicos 0.20 2.68 36 
17 Refino de petróleo e indústria petroquímica 2.76 3.68 18 
18 Fabricação de produtos químicos diversos 1.95 3.88 14 
19 Fabricação de produtos farmacêuticos e de perfumaria 2.78 3.56 21 
20 Indústria de transformação de material plástico 1.75 3.55 22 
21 Indústria têxtil -3.79 3.62 20 
22 Fabricação de artigos do vestuário e acessórios -0.97 3.32 26 
23 Fabricação de calçados e de artigos de couro e peles -1.26 4.61 6 
24 Indústria do café 4.71 2.63 37 
25 Beneficiamento de produtos de origem vegetal, inclusive fumo 4.00 2.22 39 
26 Abate e preparação de carnes 2.30 3.91 13 
27 Resfriamento e preparação do leite e laticínios 2.83 3.28 29 
28 Indústria do açúcar 1.13 5.63 2 
29 Fabricação e refino de óleos vegetais e de gorduras para aliment. 3.01 2.33 38 
30 Outras indústrias alimentares e de bebidas 3.97 2.21 40 
31 Indústrias diversas 1.85 3.38 25 
32 Serviços industriais de utilidade pública 4.56 2.94 35 
33 Construção civil 2.76 3.39 24 
34 Comércio 2.99 3.24 32 
35 Transporte 3.78 3.26 31 
36 Comunicações 10.02 3.40 23 
37 Instituições financeiras -1.83 1.46 42 
38 Serviços prestados às famílias 2.25 3.69 17 
39 Serviços prestados às empresas 5.34 3.30 28 
40 Aluguel de imóveis 2.46 3.32 27 
41 Administração pública 1.59 1.70 41 
42 Serviços privados não-mercantis 1.94 3.64 19 
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 Descrição do produto (nível 80) Part. 
 (%) 

Oferta ext. 
  1999-2004 

Oferta int. 
1999-2004 

Oferta ext. 
2000-2004 

Oferta int. 
2000-2004 

24 Equipamentos eletrônicos 10.50 0.85 4.41 4.92 2.82 

21 Fab. e manutenção de máq. e equip.  10.38 2.85 4.28 4.97 4.89 

71 Alojamento e alimentação 7.55 -6.17 3.80 2.10 3.71 

26 Outros veículos e peças 6.94 3.11 5.14 6.08 6.10 

74 Serviços prestados às empresas 5.94 -4.05 3.07 2.03 3.42 

25 Automóveis, caminhões e ônibus 5.02 2.84 3.79 12.28 6.31 

23 Material elétrico 4.39 1.63 3.13 4.47 3.48 

41 Produtos farmacêuticos e de perfumaria 3.59 -0.29 3.47 3.94 3.50 

63 Produtos diversos 3.32 1.41 3.45 4.35 3.63 

67 Margem de transporte 2.83 2.17 3.26 3.65 3.73 

30 Elementos químicos não-petroquímicos 2.79 6.42 2.97 7.42 2.65 

14 Petróleo e gás 2.71 3.47 3.69 3.80 3.79 

34 Outros produtos do refino 2.56 3.58 3.52 3.84 3.86 

28 Papel, celulose, papelão e artefatos 1.92 2.09 3.76 4.25 3.97 

36 Resinas 1.80 3.94 3.94 3.90 3.97 

20 Outros produtos metalúrgicos 1.60 -9.30 4.72 6.05 4.62 

19 Produtos metalúrgicos não-ferrosos 1.44 2.58 3.99 1.90 4.00 

35 Produtos petroquímicos básicos 1.43 3.63 3.80 3.71 3.87 

40 Outros produtos químicos 1.39 2.40 3.73 3.81 3.67 

64 Serviços industriais de utilidade pública 1.25 2.91 2.99 3.32 3.39 
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